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BOTUPREV

‘ 'REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL
BOTUCATU 2. Objetivo

A Politica de I i do Fundo Municipal de Previdéncia Social de Botucatu - BOTUPREV tem
como objetivo estabels

cer as diretrizes d:

dos recursos garantidores dos pagamentos dos

segurados e beneficidrios do regime, ndo atingir a meta atuarial definida para garantir a
manutengao do seu equilibrio econémico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios da

boa governanga, da seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

FUNDO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE
BOTUCATU - BOTUPREV

= A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na condugao d:z;%
POLIT[CA DE lNVESTIM NTOS op oes relativas as icagdes dos recursos, alocar os investimentos em institui¢oes que-

2 017 possuam as seguintes caracteristicas: solidez patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da.é

atividade de administragiio de grandes volumes de recursos e em ativos com adequada relagio
risco X retorno.

rara CUmprimento do ODJEUVO ESPECITICO ¢ as persp S G0 Cenarlo economico, a
Botucatu, 15 de dezembro de 2.016. politica estabelecera a modalidade e os limites legais e operacionais, buscando a mais adequada
- alocagao dos ativos, a vista do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo, atendendo aos

requisitos da Resolugao CMN n° 3.922/2010.
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diminuiu a de 2017 de 1,3% para 1,1%. Ja para a Rissia, pais emergente do continente europeu, 0 FMI
projetou a queda da atividade de 0,8% para este ano e uma alta de 1,1% para o préximo. A principal

preocupagao para 2017 repousa na evolugao da politica monetéria, ja que o programa de compra de
ativos do BCE devera terminar em margo. Ainda faz parte do temor dos economistas a deflagio e as

‘ﬂ//(g) perdas que as institui¢oes financeiras estdo tendo com os juros negativos. O FMI acredita que a
2

economia americana crescerd 1,6% em 2016 e 2,2% em 2017. Prestes a passar por uma eleigao

1, o mercado financeiro acredita que a nova chefia nos EUA vai ser praticamente igual a

/ P
1. Introdugio anterior. Na hipétese de uma vitéria republicana, o revés nos mercados poderia ser significativo.

isso é dada a préxima movi 0 em diregio a taxa de juros. E possivel deduzir, de
Atendendo a Resolugdo do Conselho Monetdrio Nacional - CMN n° 3.922, de 25 de novembro de

N comunicados do FED, que a elevagao da taxa basica devera se dar até o final deste ano e que em 2017
2010, alterada pela Resolugio CMN n° 4.392, de 19 de dezembro de 2014, doravante denominada

simplesmente “Resolugdo CMN n° 3.922/2010”, o comité de investimentos do Fundo Municipal de
Previdéncia Social de Botucatu - BOTUPREV, apresenta sua Politica de Investimentos para o
exercicio de 2017, aprovada por seu 6rgao superior competente.

A elaboragdo da Politica de I i P uma formalidade legal que fund: e norteia

todo o processo de tomada de decisao relativo aos inves

entos dos Regimes Préprios de Previdéncia
Social — RPPS’s, empregada como instrumento necessério para garantir a consisténcia da gestao dos

recursos em busca do equilibrio econdmico-financeiro.

Os fundamentos para a elaboragio da presente Politica de Investimentos estao centrados em critérios
técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que o principal a ser observado, para que se trabalhe com

parametros s6lidos, é aquele referente a andlise do fluxo de caixa atua

al da entidade, ou seja, 0
equilibrio entre ativo e passivo, levando-se em consideragao as reservas técnicas atuariais (ativos) e as
reservas matematicas (passivo) projetadas pelo cilculo atuarial.

os aumentos se dardo de forma bem gradual, tendo sido sugeridas duas elevagoes de taxa durante o
ano. Dessa forma o impacto nos mercados emergentes poderd nao ser significativo, em termos de
precificagao e volatilidade. O mercado de trabalho deverd permanecer robusto e ¢ esperado um
aumento dos saldrios com a sua consolidagio. A divida ainda repousa no comportamento da inflagao,
que parece aumentar. Para a China, o FMI projeta uma evolugao do PIB de 6,6% em 2016 e de 6,2%
em 2017. Ja o governo, o pais precisara de esforgos intensos para atingir as metas econdmicas anuais,
na medida em que a economia continua sob pressao. Permanecem grandes dificuldades para atingir
particularmente as metas de investimento e de expansao do comércio interno e internacional,
principalmente. A mudanga do modelo exportador para o voltado para 0 consumo interno continuara
em progressao, exigindo tempo para a sua consolidagao. Em relagao ao Japao, o FMI estimou um
crescimento de 0,5% em 2016 e de 0,6% em 2017. A divida ainda repousa no sucesso do programa de
estimulos monetdrios e na eficicia dos juros negativos. Para a {ndia 0 FMI estimou um crescimento de

7,6% em 2016 e 2017.
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DE 21 DE DEZEMBRO DE 2016

RENDA FIXA

Para a agéncia Bloomberg, os juros baixos impulsionam artificialmente os precos dos ativos

financeiros e distorcem padroes normais de tomada de riscos nos mercados financeiros. Para a OCDE,

as distorges geradas no sistema financeiro pelo prolongamento de um nivel excepcionalmente baixo %7
-

das taxas de juros podem acarretar riscos de bolhas especulativas, que nao estariam sendo aproveitadas

o sufici para a ia mundial. Por outro lado, com as baixas taxas, a evolugao dos

precos das agoes de bancos, por exemplo, estd sendo muito pior do que a de outros setores e a
deterioragio da rentabilidade dos fundos de previdéncia ¢ visivel. Com a perspectiva que as baixas
taxas de juros prevalegam no mercado internacional, em 2017, o Banco Morgan Stanley acredita ser
esse um bom momento para a compra de titulos da divida de paises emergentes como Brasil, China e
India, que tém taxas de juros significativas. Os titulos corporativos americanos continuardo a atrair 0s
investidores, bem como os titulos emitidos pelo governo dos EUA, por serem emitidos em délar, que

devera se valorizar com 0 aumento dos juros e por serem 0 maior porto seguro dos investidores.

RENDA VARIAVEL

Para o mercado aciondrio americano, os economistas estao divididos em relagio ao futuro. Alguns
acreditam que o indice S&P 500, que anda ao redor de 2.100 pontos pode alcangar 2.300 pontos. As
agoes estariam com prego atraente em relagao aos titulos de renda fixa, a preocupagio com liquidez é
cada vez maior e a expectativa ¢ de que os lucros das empresas subam. Outros acreditam que o
mercado jd atingiu seu dpice e novas mdximas dependerio da politica monetdria americana e da

atividade econdmica global. Para as bolsas europeias o cendrio pode ser adverso, com o fim dos

estimulos mensais do BCE e para as bolsas emergentes com alguma p a0 dos pregos
das commodities ¢ com a maior participagao do i i internacional, em busca de maiores
retornos.

NACIONAL

PERSPECTIVAS Para o FMI, o PIB do Brasil ird cair 3,3% em 2016 e tera uma melhora em 2017,
quando estd prevista uma alta de 0,5%. Para o Banco Central, conforme o Relatério de Inflagao,
publicado em setembro, a queda do PIB este ano sera de 3,3% e a alta no préximo ano seré de 1,3%.
Para 0 0s economistas que militam no mercado financeiro, conforme revela o ltimo Relatério Focus
do Banco Central, de 07 de outubro iltimo, a atividade econdmica no pais terd uma retracao de 3,15%
em 2016 e um crescimento de 1,30% em 2017. Ja o Ministério da Fazenda, estimou um crescimento de /‘»
1,6% no ano que vem, conforme a proposta do orgamento federal para 2017. Embora os cspccialislasL

)
no mercado de trabalho estimem que a taxa de desemprego s6 comece a recuar a partir do segundu"l?
/

semestre do préximo ano e volte ao nivel anterior a crise somente apés 2018, hi otimismo em relagao

a da do i omico. Com a o da ial local e dos

investi externos, o0s i

poderdo ser os protagonistas da evolugao do PIB, ja que o

consumo das familias devera ter uma agao mais lenta. itui f iras internacionais de

renome acreditam que com a superagdo da crise politica, com o ajuste fiscal e com a queda da inflagao
e dos juros, o Brasil poderd entrar em novo ciclo virtuoso. Para o FMI, com o crescimento previsto
para 2017 e com a freada da alta do délar, o Brasil podera voltar a ser a oitava maior economia do
mundo ji no préximo ano. Segundo o ministro Henrique Meirelles, com os sinais de reagio ji
esbogados pela economia, com a melhora dos indices de confianga e com o avango do ajuste fiscal, a
retomada de um bom ritmo de crescimento pode ser mais ripida, mesmo com a possibilidade do
aumento dos juros nos EUA. Hd também que se levar em consideragio, o fato de que a queda

acumulada do PIB nos tltimos anos foi tao intensa que a base baixa para a recuperagao do crescimento

5 gl mdend Y AT d

peciali em contas publicas

s de mercado

¢ um fator f:
estimam que o déficit piblico primério em 2016 serd da ordem de R$ 159 bilhdes, portanto abaixo da
meta de R$ 170,5 bilhdes aprovada pelo Congresso Nacional. Ja para 2017, a expectativa ¢ de um
déficit de R$ 145,3 bilhdes, portanto acima da meta de R$ 139 bilhdes, fixada pelo governo. Ja a
divida bruta deverd equivaler a 78,2% do PIB, sendo que hoje ¢ cerca de 70%. Em recente visita a
agéncia Bloomberg, em Nova lorque, o presidente Temer declarou que o déficit fiscal demorara ainda
mais dois ou trés anos para ser eliminado, mesmo com a aprovagao do teto para o crescimento dos
gastos piiblicos, durante os préximos 20 anos. O texto-base ja foi aprovado pela Cimara em primeiro
turno, restando ser aprovado em segundo turno para depois ser enviado ao Senado, onde também terd
que ser aprovado em dois turnos. Segundo Mansueto de Almeida, secretario de Acompanhamento
Econdmico do Ministério da Fazenda, a PEC 241, que estabelece o teto ¢ a melhor forma de ajuste
fiscal porque ¢ gradual. Nao leva a grandes cortes de despesas necessirias e nem ao corte de
aposentadorias, como foi feito em virios paises da Europa. Em relagdo ao crescente déficit da
Previdéncia Social, as reformas propostas pelo governo s6 serdo encaminhadas ao Legislativo em 4
2017. A principio, uma das ideias ¢ unificar a Previdéncia piblica e privada. Dentro das possibilidadesL/‘
de aumento de arrecadagao ventiladas pelo governo, estd um programa de privatizagoes, que tem a ’,7
vantagem de nao passar pelo Congresso e nem pelo sistema politico e que nao precisa de apmvuz;aofé

popular. O governo tem autonomia para efetiva-lo. Também as concessoes de servigos piblicos

da a capacidade de endivida do

integram o rol de possibilidades. O fato é que, como estd

Tesouro Nacional, o chamado ajuste fiscal ¢ indispensével para que o pais retome o ciclo virtuoso que
propicia o crescimento econdmico, com uma politica de juros baixos e inflagao controlada. Conforme
o dltimo Relatério Focus, o mercado financeiro estima que a inflagao de 2016, medida através do
IPCA, ser de 7,04% e caird para 5,06% em 2017. Para o Banco Central, através do tltimo Relatério
Trimestral de Inflagao, ela serd de 4,4% em 2017, portanto abaixo do centro da meta de 4,5% e caira
para 3,8% em 2018. Embora a indexagio de precos ainda esteja viva na economia brasileira e possa
tornar a queda da inflacdao mais lenta, uma série de reajustes salariais foi feita sem a plena reposigao da
inflagao passada e os precos administrados, por seu turno, devem exercer pressoes bem menores sobre
os demais pregos da economia. Depois do IPCA de setembro ter registrado uma alta de apenas 0,08%,
o presidente do BC, Ilan Goldfajn alertou que ¢ preciso serenidade, na medida em que a desinflagao

néo pode se restringir a apenas um més, mas tem que se firmar ao longo do tempo. Embora as pressoes

Pagina 2

dos precos dos alimentos possam prosseguir, até por conta de uma menor safra de graos neste ano,
com a confianga em alta ¢ benigno o cendrio para a inflagao. Para 0 mercado financeiro, este ano ird
terminar com a taxa Selic em 13,20% a.a. ¢ caird para 9% a.a. no final de 2.017.Sob a chefia de Ilan
Goldfajn, o Banco Central vem conduzindo a politica monetdria com extrema prudéncia. Em sua
avaliagao a queda dos juros depende basicamente do ajuste fiscal e da inflagao dos alimentos. Mas o
seu objetivo é de que a inflagao atinja o centro da meta, o que permitiria, com a disciplina fiscal, uma
queda duradoura das taxas de juros, que propicie a redugao dos custos financeiros para as familias e
empresas, além da valorizagio dos ativos em geral. Para o mercado financeiro, estd proximo o
momento do inicio da queda da taxa Selic. O dltimo Relat6rio Focus revelou que o mercado financeiro
espera que o délar esteja cotado a R$ 3,25 no final de 2016 e a R$ 3,07 no final de 2.017.Neste ano, o
real foi uma das moedas que mais se valorizou no mundo. Se por um lado o délar mais desvalorizado
colabora com a inflagao, ao baratear os produtos importados, por outro pode também representar uma
ameaga para as contas externas, foco das poucas boas noticias econdmicas, neste ano. Com a economia

brasileira voltando a andar nos trilhos, é grande a possibilidade de fortes ingressos de capital

internaci

estrangeiro no préximo ano, ji que diversos p com o0 pais.

Esses ingressos podem ainda ser intensificados, com a melhoria dos ratings do pais, a partir do ajuste

fiscal. Para conter a excessiva queda do délar e evitar os erros cometidos no passado recente, que tanto
prejudicaram nossas exportagdes ¢ o setor industrial, 0 Banco Central conta com ferramentas como o
corte dos juros, a compra de dblares no mercado a vista e novos leildes de swap reverso. Para a
Balanga Comercial, o Relatorio Focus estima um superavit de US$ 49,1 bilhdes em 2016 e de US$ 45
bilhdes para 2017. Para o déficit em transagoes correntes, 0 mercado o estima em US$ 17,1 bilhdes em
2016 e US$ 25 bilhdes em 2017. E finalmente para o Investimento Estrangeiro Direto — IED, a
estimativa ¢ de um ingresso de US$ 65 bilhoes em 2016 e 2017. Para a maior gestora de recursos do
mundo, a BalckRock, os juros pagos pelos papéis brasileiros, emitidos aqui e no exterior estao entre os
mais atraentes do mundo. De fato, a diferenga entre as taxas de juros praticadas no Brasil e a média

praticada nos paises desenvolvidos ¢ a maior em dez anos. Esse ¢ um dos fatores que estimulam a

atragdo de capital internacional no curto prazo. Como emos anteriormente, com a aprovagio do
ajuste fiscal, com a queda da inflagdo e com a retomada da arrecadagao do setor piiblico a partir de um

maior crescimento econdmico, podemos estar diante de uma queda continuada da taxa Selic ¢ dos

juros de mercado, que possibilitardo altos rendimentos nas aplicacoes pré-fixadas, inclusive naquelas
em que os IMA’s servem de referéncia. Também os titulos privados devem aumentar o seu espago no
mercado em 2017. Assim, a alocagao sugerida para as aplicagoes financeiras dos RPPS, se encontra na

tabela abaixo. A andlise feita para a renda fixa também procede para a renda variavel. Cabe acrescentar

que o fluxo de recursos de investid i que hoje rep quase a metade do volume
transacionado na Bovespa, pode se intensificar ainda mais com o novo quadro politico e econdmico.
Depois de dois anos o Indice Bovespa voltou a superar o patamar de 60 mil pontos e também com a

perspectiva de alta para as commodities no proximo ano, pode evoluir ainda mais, nap s6 por conta do

ingresso de recursos, mas princip pelo i do lucro das empresas.
4. Alocagiio Estratégica dos Recursos
4.1 Macroalocagio Estratégica
O cendrio aponta para outro ano dk dor na dugao dos i Enquanto persistir o

impasse politico, cujo desfecho é imprevisivel, a economia real terd quase nenhuma chance de

reativacao. Para o mercado financeiro os riscos serio crescentes e os retornos ainda mais duvidosos.
Para os gestores de recursos previdencidrio: 1ha-s dobrada cautela. Na carteira de renda fixa,
embora o fator risco seja inerente, uma alocagao de recursos mais defensiva ganha maior importancia

do que a superagdo da meta atuarial. Na renda varidvel, o quadro recessivo atinge a economia real,
afetando o Itado das emp retornos. A iminente alta do juro americano
agrava o quadro, visto que promoverd uma inversao do fluxo de capitais que trard efeitos desastrosos
para a nossa economia. Adiciona-se a este quadro um provivel corte na nota de rating do Brasil para
“junk™, e 0 estrago estara completo.

Neste contexto, o quadro abaixo sintetiza a proposta de macroalocagio de recursos para o ano de 2017:

Estratégia % MINIMO % MAXIMO % ALVO
IMA-BS+/IDKATPCA20A 0,00 5,00 0,00
IMA-B5/IDKAIPCA 2 A 10,00 30,00 20,00
IMA-B/IDKA IPCA 10 A 5,00 20,00 10,00
IRF-M 1+/IDKA Pré3 A 0,00 0,00 0,00
IRE-M1/IDKAPREIA 1500 50,00 15,00
IRF-M/IDKA Pré2 A 0,00 5,00 5,00
cnus@Llc Siias e 00,00 40,00 40,00
;/%?Jl':rsnos' HHOMES EAABREE 00 8,00 5,00
M o 500

4

///
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4.2 Objetivo de Alocagio dos Recursos por Segmento de Aplicagio e Carteira

Na aplicagiio dos recursos, os responsiveis pela gestio dos recursos do RPPS observardo os limites
estabelecidos por esta politica de investimentos e pela Resolugio CMN n°® 3.922/2010, conforme
descrito abaixo:

0S RECURSOS POR SEGMENTO DE

Alocagio dos Recursos

Alocagdio dos / Diversi Limite Limite
Resolugio % Alocagio %
Renda Fixa - Art. 7° 100
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 7, 1, “a”. | 100 0
FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 100 100
Operagoes Compromissadas - Art. 7°, 11 15 0
FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, III,
Alinea “a” - -
FI de ndices Renda Fixa - Art. 7°, 111, Alinea “b™ |80 0
FI de Renda Fixa - Art. 7°, IV, Alinea “a” 30 15
FI de indices Renda Fixa - Art. 7°, IV, Alinea “b™ |30 0
Poupanga - Art. 7°, V, Alinea “a” 20 0
Letras Imobilidrias Garantidas- Art. 7°, V, Alinea
“y? 20 0
FI em Direitos Creditérios - aberto - Art. 7°, VI. 15 0
fl"em Direitos Creditérios - fechado - Art. 7°, VII, 5 0 :{é
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 7°, VII, "b" |5 0 //
Total do segmento i S 100; 5 130 ’
Renda Variivel - Art. 8° 30 - ‘Jj
FI Acoes Referenciados - Art. 8°, 1 30 0
FI de Indices Referenciados em Acgoes - Art. 8°, 11 {20 0
Fl'em Agoes - Art. 8°, 11T 15 5
FI Multimercado - aberto - Art. 8%, IV S 5
FI em Participagoes - fechado - Art. 8°, V 5 3
FI Imobilidrio - cotas negociadas em bolsa - Art.
8, VI 2 &
Total do segmento 30 16
Total Geral 100 146
As alocagdes estratégicas dos recursos foram definidas iderando o cendrio mac omico ¢ as

expectativas de mercado vigentes quando da elaboragdo desta politica de investimentos, conforme
descrito no item 3 acima.

4.3  Segmento de Renda Fixa

Obed do-se os limites idos pela 40 CMN n° 3922/2010, propoe-se adotar o limite de
no minimo 80% (oitenta por cento) e no miaximo 100% (cem por cento) dos investimentos
iros do RPPS, no de renda fixa.

A negociagdo de titulos e valores mobilidrios no mercado secundério (compra/venda de titulos
publicos) obedecera ao disposto, Art. 7°, inciso “a” da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, e deverdo ser
comercializados através de plataforma eletronica e registrados no Sistema Especial de Liquidacio e de
Custédia (SELIC), ndo sendo permitidas compras de titulos com pagamento de Cupom com taxa
inferior a Meta Atuarial.

4.4 Segmento de Renda Varidvel g

Em relagdo ao segmento de renda varidvel, cuja limitagao legal estabelece que os recursos alocados
nos investimentos, cumulativamente, nio deverao exceder a 30% (trinta por cento) da totalidade dos
recursos em moeda corrente do RPPS, limitar-se-io a 20% (vinte por cento) da totalidade dos
investimentos financeiros do RPPS.

4.5 Segmento de Imdveis

Conforme o artigo 9° da Resolugao CMN n° 3.922/2010, as alocagdes no segmento de iméveis serdo
efetuadas, exclusivamente, com os terrenos ou outros iméveis vinculados por lei ao RPPS.

Os imoveis repassados pelo Municipio deverdo estar devidamente registrados em Cartério de Registro
de Iméveis, livres de quaisquer 6nus ou gravame, e possuir as certidoes negativas de tributos, em
especial 0 Imposto Predial e Territorial Urbano — IPTU ou o Imposto sobre a Propriedade Territorial
Rural - ITR.

Os im6veis poderao ser utilizados para a aquisicao e/ou integralizagio de Cotas de Fundos de
Investimento Imobilidrio, cujas cotas sejam negociadas em ambiente de bolsa de valores, com exce¢io
dos dos de balcao izados e nao organizados. Deverd ser observado também critérios de
Rentabilidade, Liquidez e Seguranga.

4.6 Vedagies

O comité de investimento do Fundo Municipal de Previdéncia Social de Botucatu - BOTUPREV
devera seguir as vedago idas pela CMN n° 3.922/2010, ficando adicionalmente

vedada a aquisigdo de:

1. Cotas de Fundos Multi dos cujos 1 nao d que os ativos de créditos
que compdem suas carteiras sejam considerados como de baixo risco de crédito por, no
minimo, uma das agéncias classificadoras de risco citadas no item 7.2 - Controle do Risco de
Crédito da presente Politica de Investimentos;

2. Cotas de Fundos de Investimentos Imobilidrios (FII) que nao estejam listados em mercado de

bolsa (Pregao);

3. Cotas de Fundos de i que ap em seu a possibilidade de
aquisicao de ativos que guardefm relagao com ativos classificados como no exterior (Ex.:
Divida Externa e BDR’s).
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5. Meta Atuarial

Os recursos financeiros administrados pelo RPPS deverao ser aplicados de forma a buscar no longo
prazo um retorno superior ao rendimento anual (IPCA), acrescido de uma taxa de juros de 6%
a.a., observando-se scmpre a adequacio do perfil de risco dos segmentos de investimento. Além disso,
devem ser respeita as idades de mobilidade de investimentos e de liquidez adequadas ao
atendimento dos compromissos atuariais.

6. Estrutura de Gestio dos Ativos

De acordo com as hipoteses previstas na Resolugao CMN n° 3.922/2010, a aplicagao dos ativos serd
realizada por gestao, prépria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicacoes dos recursos do Fundo
Municipal de Previdéncia Social de Botucatu - BOTUPREYV sera propria.

6.1  Gestio Propria

A adogao deste modelo de gestao significa que o total dos recursos ficard sob a responsabilidade do
RPPS, com profissionais qualificados e certificados por entidade de certificagdo reconhecida pelo
Ministério da Previdéncia Social, conforme exigéncia da Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de
2011, e contard com Comité de Investimentos como 6rgio participativo do processo decisério, com o
objetivo de gerenciar a aplicagdo de recursos, escolhendo os ativos, delimitando os niveis de riscos,
estabelecendo os prazos para as aplicagoes, sendo obrigatério o Credencia de istrad e
gestores de fundos de investimentos junto ao RPPS.

O RPPS tem ainda a prerrogativa da contratagao de empresa de consultoria, de acordo com os critérios

estabelecidos na Resolugio CMN n® 3.922/2010, para prestar assessoramento as aplicagdes d;é
Tecursos.

6.2 O'rgn'us de Execugio

Compete a0 Comité de Investimentos a elaboragao da politica de i i que deve submeté-la
para aprovagao ao Conselho, 6rgao superior competente para definigoes estratégicas do RPPS. Essa
garante a d a0 da agao de fungoes pelos 6rgaos de execugao,

estando em linha com as priticas de mercado para uma boa governanga corporativa.

Esta politica de investimentos estabelece as diretrizes a serem tomadas pelo comité de investimentos
na gestao dos recursos, visando atingir e obter o equilibrio financeiro e atuarial com a solvabilidade do
plano.

7. Controle de Risco
E relevante mencionar que qualquer aplicagao financeira estara sujeita a incidéncia de fatores de risco
que podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

. Rlsco de Mercado — € o risco inerente a todas as
poniveis no mercado fi iro; cor

dalidades de aplicagdes finz
a incerteza em relagao ao resultado de um
investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas
futuras nas condigdes de mercado. E o risco de variagdes, oscilages nas taxas e pregos de
mercado, tais como taxa de juros, precos de agdes e outros indices. E ligado as oscilages do
mercado financeiro.

* Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, ¢ aquele em
que hé a possibilidade de o retorno de investimento nao ser honrado pela institui¢do que emitiu
determinado titulo, na data e nas condigoes negociadas e contratadas;

* Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de
um determinado ativo no momento ¢ no prego desejado Ocorre quando um ativo esti com
baixo volume de ios ¢ ap grandes d entre 0 prego que o comprador estd, \‘é
disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de
venda). Quando ¢ necessdrio vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil
conseguir realizar a venda sem sacrificar o prego do ativo negociado.

7.1 Controle do Risco de Mercado

O RPPS adota 0 VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes
parametros para o calculo do mesmo:

*  Modelo nao paramétrico;
* Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);
* Horizonte temporal de 21 dias dteis.
Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compoe a

carteira, 0s do comité de i deverao observar as referéncias abaixo estabelecidas

e realizar reavaliagao destes ativos sempre que as pré t idas forem

* Segmento de Renda Fixa: 3,5% (trés e meio por cento) do valor alocado neste segmento.
* Segmento de Renda Varidvel: 15% (quinze por cento) do valor alocado neste segmento.

Como instrumento adicional de controle, o RPPS monitora a rentabilidade do fundo em janelas
lempomls (més, ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificando o

com o “benct k” belecido na politica de investimentos do fundo. Desvios
significativos deverao ser avaliados pelos membros do comité de investimentos do RPPS, que decidira
pela 40, ou ndo, do i

7.2 Controle do Risco de Crédito

Na hipétese de aplicagao de recursos financeiros do RPPS, em Fundos de Investimentos em Direitos
Creditérios (FIDC) e Fundos de Investimentos em Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos
Creditérios (FICFIDC) serao considerados como de baixo risco os que estiverem de acordo com a
tabela abaixo: é

Agéncia Classificadora
de Risco

Standard & lfoonk 3 BBB+ (perspectiva estivel)

Rating Minimo

Moody’s Baal (perspectiva estivel)
Fitch Rating BBB+ (perspectiva estivel) )(
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Austin Rating A (perspectiva estavel)
SR Rating A (perspectiva estivel)
LF Ratmg A (perspectiva estivel)
Tiberam Rlﬁng - A (perspectiva estavel)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estao devidamente autorizadas a operar no Brasil e
utiliza o sistema de “rating” para classificar o nivel de risco de uma instituigdo, fundo de investimentos
e dos ativos integrantes de sua carteira.

7.3 Controle do Risco de Liquidez

Nas aplicacoes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado, e nas
aplicagoes cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de conversao de cotas
ultrapassarem em 180 dias, a aprovacao do investimento deverd ser precedida de uma anilise que
evidencie a capacidade do RPPS em arcar com o fluxo de decpesdt necess:
suas obrigagdes atuariais, até a data da di

ias a0 cumprimento de

ponibilizagao dos recursos sti

8. Politica de Transparéncia

As informagoes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisdes deverao ser disponibilizadas
aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovagdo, observados os critérios
estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social. A vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos I, &
11, 111 e IV, pardgrafo primeiro e segundo e ainda, art. 5° da Resolugio CMN n° 3.922/2010, a Politica'~
de Investimentos deveré ser disponibilizada no site do RPPS, Diario Oficial do Municipio ou em local
de fécil acesso e visualizagdo, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicagio.

9. Critérios para Cred — Gestor e Administrador

Seguindo a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, na gestao prépria, antes da realizacao de
qualquer operagdo, o RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos, deverd assegurar que as
lhidas para receber as ap

tenham sido objeto de prévio credenciamento.

Para tal credenciamento, deverao ser observados, e formal atestados pelo rep legal do

RPPS e submetido a aprovagao do Comité de Investimentos, no minimo, quesitos como:

a) atos de registro ou autorizacao para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou
Comissao de Valores Mobilidrios ou 6rgao competente;

b) observagdo de elevado padrao ético de conduta nas operagoe: lizadas no cado fi iro e
auséncia de restricoes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissao de Valores Mobilidrios
ou de outros 6rgaos p Them um i seguro;

¢) regularidade fiscal e previdencidria.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaira sobre a figura do gestor
e do administrador do fundo.

9.1 Processo de Selegio e Avaliagio de Gestores/Administradores

Nos processos de selecio dos Gestores/Administradores, devem ser considerados os aspectos
qualitativos e quantitativos, tendo como parametro de andlise no minimo:

a) Histérico e experiéncia de atuagao da gestora e/ou da administradora e de seus controladores;
b) Volume de recursos sob gestao e/ou administragio;

c) Ambiente de controles, boas priticas operacionais, qualidade da equipe de gestio e/ou
administragao e gestao de riscos. C
£
Entende-se que os fundos possuem uma gestao discriciondria, na qual o gestor decide pelos
investimentos que vai realizar, desde que respeitando o regulamento do fundo ¢ as normas apllcavcl
aos RPPS.

7

E tra-s ificado para p

ipar do processo seletivo qualquer empresa gestora de recursos
autorizada a i pelo 6rgdo regulador (Banco Central do Brasil ou Comissao de
Valores Mobilidrios), sendo considerada como elegivel a gestora/administradora que atender ao
critério de avaliagao de Qualidade de Gestao dos Investimentos.

9.1.1 Processo de Credenciamento

Para o processo de cred: das instituigoes financeiras, o RPPS deveri se remeter a Portaria

MPAS n° 519, de 24 de agosto de 2011, em norma a ser definida pelo Comité de Investimentos e
divulgada publicamente.

10.  Controles Internos

Antes das aplicagdes, a gestao do RPPS deverd verificar, no minimo, aspectos como: enquadramento
do produto quanto as exigéncias legais, seu histérico de bilidade, riscos e perspectiva de
rentabilidade satisfatéria no horizonte de tempo.

Todos os ativos e valores mobilidrios adquiridos pelo RPPS deverio ser registrados nos Sistemas de
Liquidago e Custédia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensagio autorizadas pela CVM.

A gestdo do RPPS sempre fard a comparagio dos investimentos com a sua meta atuarial para
id aqueles com bilidade insati ia, ou inad 40 a0 cendrio omico, visando
possiveis indicagdes de solicitagao de resgate.

Com base nas determinagoes da Portaria MPS n° 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela Portaria
MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de I i no ambito do RPPS,
com a finalidade de participar no processo decisério quanto a formulagio e execugao da politica de

resgates e aplicagoes dos recursos financeiros resultantes de repasses de contribuicoes
ias dos 6rgaos p dores, de servidores ativos, inativos e pensionis|
oulras receitas do RPPS.

s, bem como de

Compete ao Comité de [ i orientar a aplicagao dos recursos financeiros e dé»
operacionalizagdo da Politica de Investimentos do RPPS. Ainda dentro de suas atribuicoes, ¢ de sua'
competéncia:

I - garantir o cumpnmemo da 1egnld§ao eda polmca de investimentos; 75

11 - avaliar a dos i

111 - monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido
pela entidade;
V - garantir a gestao ética e transparente dos recursos.

Sua atuagdo serd pautada na avaliagdo das alternativas de investimentos com base nas expectativas
quanto ao comportamento das varidveis econdmicas e ficard limitada as determinagdes desta Politica.

Sao avaliados pelos responsaveis pela gestao dos recursos do Fundo Municipal de Previdéncia Social
de Botucatu - BOTUPREYV, relatérios de acompanhamento das aplicagoes e operagoes de aquisigdo e
venda de titulos, valores mobilidrios ¢ demais ativos alocados nos diversos segmentos de aplicagao.
Esse relatério serd elaborado trimestralmente e terd como objetivo documentar e acompanhar a
aplicagao de seus recursos.

Os relatérios supracitados serdo mantidos e colocados a disposi¢iao do Ministério da Previdéncia
Social, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal ¢ de Administragaio ¢ demais 6rgaos
fiscalizadores.

Caberd ao comité de i i do RPPS har a Politica de Investimentos ¢ sua aderéncia

legal analisando a efetiva aplicagao dos seus dispositivos.

As operages realizadas no mercado secunddrio (compra/venda de titulos piblicos) deverao ser
realizadas através de plataforma eletronica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que ja
atendem aos pré-requisitos para oferecer as rodas de negociagao nos moldes exigidos pelo Tesouro
Nacional e pelo Banco Central. O RPPS devera ainda, realizar o acompanhamento de pregos e taxas
praticados em tais operagdes e compara-los aos pregos e taxas utilizados como referéncia de mercado
(ANBIMA).

Dentro da vigéncia do contrato que o RPPS mantém com a Crédito & Mercado Gestao de Valores
Mobiliarios Ltda., estd lada a Ita as oportunidades de i i )s a serem realizad
no ambito desta politica de investimentos.

E importante ressaltar que, seja qual for a alocagio de ativos, o mercado poderé apresentar periodos
adversos, que poderao afetar a0 menos parte da carteira. Portanto, ¢ imperativo observar um horizonte
de tempo que possa ajustar essas flutuagdes e permitir a recuperagao da ocorréncia de ocasionais!
perdas. Desta forma, o RPPS deve manter-se fiel a politica de investimentos definida originalmente a
partir do seu perfil de risco. S
E, de forma organizada, remanejar a alocagao inicial em momentos de alta (vendendo) ou baixa

(comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos. Trés virtudes basicas de um

bom i idor sao iéncia e di

As aplicagoes realizadas pelo RPPS passardo por um processo de analise, para o qual serao utilizadas
algumas ferramentas disponiveis no mercado, como o histérico de cotas de fundos de investimentos,
abertura de carteira de investimentos, informagoes de mercado on-line, pesquisa em sites institucionais
€ outras.

Além de estudar o regulamento ¢ o prospecto dos fundos de investimentos, serd feita uma andlise do
gestor/emissor ¢ da taxa de administragao cobrada, dentre outros critéri

Os investimentos serao
s através de de d da abertura da composigio das
carteiras e avaliagoes de ativos.

As avaliagoes sao feitas para orientar as definicoes de estratégias e as tomadas de decisoes, de forma a
aperfeigoar o retorno da carteira e minimizar riscos.

11. Disposi¢des Gerais

A presente Politica de Investimentos poderd ser revista no curso de sua execugio e monitorada no
curto prazo, a contar da data de sua aprovagao pelo 6rgiao superior competente do RPPS, sendo que o
prazo de validade compreendera o ano de 2017.

Reunides extraordindrias junto ao Conselho do RPPS serdo realizadas sempre que houver necessidade
de ajustes nesta politica de investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercado, quando se
apresentar o interesse da preservagao dos ativos financeiros e/ou com vistas a adequagao a nova
legislagao.

Deverao estar certificados os responsaveis pelo p e acionalizagiao dos
investimentos do RPPS, através de exame de certificagao organizado por mllddde auténoma de
reconhecida capacidade técnica e difusao no mercado brasileiro de capitais, cujo contetido abrangera,
no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n° 519, de 24 de agosto de 2011.

A comprovagao da habilitagao ocorrerd medi: op hi dos campos esf /
do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de Aphcaqoe: %
Investimentos dos Recursos - DAIR.

As Instituigoes Financeiras que operem e que venham a operar com o RPPS poderio, a titulo
institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, semindrios e workshops ministrados por
profissionais de mercado e/ou funcionarios das Institui¢oes para itado de servidores e

dos 6rgaos colegiados do RPPS; bem como, contraprestagio de servigos e projetos de iniciativa do
RPPS, sem que haja 6nus ou compromisso vinculados aos produtos de investimentos.

Resealvads sibiaes s i

p a serem pelo Comité de Investimentos do RPPS (tais como
fundos fechadcs, fundos abertos com prazos de captagdo limitados), os fundos elegiveis para alocagio
deverao apresentar série historica de, no minimo, 6 (seis) meses, contados da data de inicio de
funcionamento do fundo.

Casos omissos nesta Politica de i tem-se @ Resolugago CMN n°® 3.922/2010, e a
Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do 6rgio superior competente que
aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus membros.

Observagio: Conforme Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, este documento devera ser
assinado:

1) Pelo representante do ente federativo;

2) Pelo representante da umddde gestora do RPPS

3) Pelos responséveis pela el pi e 4o desta Politica de Investimentos.

BOTUCATU, le dezembro de 2.016.
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